
А.А. Лактионова, канд. экон. наук, И.С. Чишко, аспирант,
Донецкий национальный университет

ВИДЫ ФИНАНСОВОЙ ГИБКОСТИ
СУБЪЕКТОВ ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ

Недавний финансовый кризис обнаружил неспособность как
финансового, так и реального секторов экономики Украины
адекватно противостоять негативным тенденциям. Неспособность
финансового сектора экономики, прежде всего банковской системы,
адаптироваться к дестабилизирующим факторам нашла свое
отражение в кризисе ликвидности, который повлек за собой
структурные сбои в деятельности субъектов хозяйствования.

Финансовый кризис выявил острую потребность перехода к
использованию новых гибких методов управления, основное место в
которых занимают вопросы управления финансовой гибкостью. При
этом финансовая гибкость представляет собой способность субъекта
хозяйствования к своевременному проявлению скрытого
финансового потенциала с целью приспособления к изменяющимся
условиям среды, ограниченную минимальным ростом стоимости
используемого и привлекаемого капитала или потерей стоимости
активов при их обращении в ликвидную форму.

Потребность в финансовой гибкости возрастает в случае роста
дефицита ликвидности, при увеличении инвестиционных возможностей,
изменении стоимости капитала, курсов иностранной валюты,
необходимости в изменении степени корпоративного контроля, роста
актуальности управления рыночной стоимостью субъекта
хозяйствования.

Особую актуальность приобретает вопрос выделения видов
финансовой гибкости, решение которого позволит повысить качество
ее оценки. Выделим такие виды финансовой гибкости:
1) по степени срочности:

а) долгосрочная финансовая гибкость;
б) краткосрочная финансовая гибкость;

2) по причинам, обуславливающим необходимость проявления
финансовой гибкости:
а) экспансионная финансовая гибкость;
б) рестрикционная финансовая гибкость;
в) структурная финансовая гибкость;

3) по виду валюты:
а) финансовая гибкость в национальной валюте;
б) финансовая гибкость в иностранной валюте;

4) по периоду актуализации:



а) тактическая финансовая гибкость;
б) стратегическая финансовая гибкость.

Выделяя такие виды финансовой гибкости, стоит отметить наличие
влияния как внутренних, так и внешних факторов на степень проявления
финансовой гибкости.

Долгосрочная финансовая гибкость отражает способность
субъектов хозяйствования регулировать объем и структуру
собственного и долгосрочного заемного капитала, тогда как
краткосрочная характеризуется аналогичными возможностями
относительно краткосрочных финансовых ресурсов. Экспансионная
финансовая гибкость направлена на привлечение дополнительного
капитала и характеризуется способностью субъектов хозяйствования
находить и привлекать дополнительные источники финансирования.
В отличие от нее рестрикционная финансовая гибкость направлена
на сужение потребности в капитале и проявляется в уменьшении
объема собственного и заемного капитала. В свою очередь структурная
финансовая гибкость определяет способность субъекта
хозяйствования корректировать структуру капитала с целью
управления его рыночной стоимостью, либо изменения степени
корпоративного контроля.

Тактическая финансовая гибкость характеризует способность
субъектов хозяйствования преобразовывать объем и структуру
капитала в краткосрочной перспективе, тогда как стратегическая
гибкость направлена на необходимые преобразования в долгосрочной
перспективе.
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