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gap_lgdp_00 – відхилення сезонно згладженого ряду логарифмів ВВП 

у цінах 2000 р. від тренду; 

D(ln(p_oil)) – різниця натуральних логарифмів цін на нафту. 

 

Ключовим фактором виступають відхилення реального ВВП у 

цінах 2000 р., що пояснюється теорією паритету купівельної спромо-

жності: чим більше країна виробляє при сталій грошовій масі, тим 

вищим буде її курс по відношенню до інших валют. Додатній коефіці-

єнт біля цієї змінної підтверджує справедливість даної тези.  

Щодо першочергових заходів для мінімізації негативних наслід-

ків від можливої кризи, то Національному банку перш за все слід ско-

нцентрувати зусилля на дотримання внутрішньої стабільності націо-

нальної валюти, підтримувати стабільність банківської системи, яка 

зберігатиме відсоткові ставки на стабільному рівні й одночасно, за не-

обхідності, стерилізовувати додаткові обсяги національної валюти для 

уникнення витків інфляції. Щодо зовнішньої стабільності національ-

ної валюти, то в сучасних умовах, це є вторинним завданням але На-

ціональний банк повинен не допускати різкої девальвації національної 

валюти. 

Д. В. Черемисинова,  
Севастопольский национальный технический университет 

О ВЗАИМОСВЯЗИ УРОВНЯ МОНЕТИЗАЦИИ 
ЭКОНОМИКИ И ТЕМПОВ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА 

Создание условий для высоких устойчивых темпов экономичес-

кого роста является приоритетной задачей экономической политики 

Украины. Одним из существующих препятствий достижения устой-

чивого развития является дисбаланс спроса и предложения денег, что 

проявляется в низкой монетизации отечественной экономики и высо-

кой стоимости ссудного капитала. На взаимосвязь уровня монетиза-

ции экономики и темпов ее роста указывают как зарубежные, так и 

отечественные экономисты. Большинство авторов сходится во мнении, 

что проблема низкой монетизации экономики и безынфляционное на-

сыщение ее денежной массой с целью обеспечения высоких устойчивых 

темпов экономического роста является одним из важных вопросов в 

современной макроэкономической науке. 

Целью исследования является сравнение уровней монетизации 

экономики Украины и ряда стран и доказательство взаимосвязи между 

уровнем развития страны и уровнем монетизации ее экономики. 
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Высокая степень насыщенности экономики денежной массой не 

обязательно несет в себе значительную инфляционную составляющую. 

Высокий уровень монетизации экономики может быть и при невысо-

ких значениях инфляции, а в ряде стран, таких как Япония, Канада, 

Малайзия, Сингапур и Китай, в 2009–2010 гг. наблюдалась дефляция. 

Парадокс отсутствия инфляции при высоком уровне монетизации эко-

номики и постоянном наращивании денежной массы объясняется вы-

сокой степенью поглощения “избыточной” вновь вовлекаемой в эконо-

мику и генерируемой в процессе кредитно-инвестиционной мультипли-

кации денежной массы. Высокая адсорбционная способность данных 

экономик обусловлена наличием ряда факторов: 

1) хорошо развитая финансовая система, в том числе банковская. 

С. Мошенский подчеркивает наличие двусторонней связи между сос-

тоянием финансового рынка и экономическим ростом. С одной стороны, 

развитые финансовые рынки приводят к увеличению общего богатст-

ва экономически развитых стран, с другой – экономически развитые 

страны создают институциональные и правовые условия, способству-

ющие развитию финансовых рынков. При их отсутствии или недоста-

точной развитости денежные ресурсы непосредственно направлялась 

бы на потребление, создавая тем самым инфляционное давление в 

экономике; 

2) развитым странам присущ высокий уровень рыночной капи-

тализации, определяющий высокий спрос на деньги для финансовых 

операций, что отражает показатель капитализации рынков. Исследо-

вания подтверждают, что показатель капитализации рынков растет по 

мере увеличения среднедушевого дохода в группах стран;.  

3) незначительная доля наличных денег в структуре денежной 

массы, что обусловлено отсутствием значительного теневого сектора 

экономики, поскольку расчеты в теневой экономике, как правило, про-

водятся в наличной форме. Чем более развитой является экономика 

страны, тем меньше доля наличных денег в обращении.  

О. П. Шитко, Національний банк України, м. Київ 

УДОСКОНАЛЕННЯ АНАЛІТИЧНОГО ІНСТРУМЕНТАРІЮ 
ІНТЕРПРЕТАЦІЇ РЕЗУЛЬТАТІВ ФІНАНСОВОЇ ПОЛІТИКИ 

Прискорення глобалізаційних процесів та інтеграції України до 

світового фінансового простору вимагає впровадження сучасного ін-

формаційного забезпечення аналізу фінансової політики, розробки 

нових підходів до її оцінки та інструментів для коригування стійкості 

фінансової системи в бік зміцнення.  
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