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Кoбyurкo I.М.

CTAII IIIBE'сTицIЙIIOгO PиIIкУ TA PoЛЬ БAIIкIB У ЗAБЕЗ.

ПЕЧЕIIнI IIAЦIOIIAЛЬIIOгO BIДTBOPIOBAЛЬIIOгO IIPOцЕсУ

Пoстaнoвкa пpобЛеtvtи. oб.ективнi змiни B екol{oМiчнiй системi Укpaiни,

зyМoBЛeIIi випepeд}I(aloЧиM poзBиTкoм фiнaнсoвoi систeNdи, сTaBЛЯTь IIеpед екo.

нoмiчнorо нayкoю зaB.цaIIIIя пiдвищeнн,l зIIaЧrIIня iнвестицiйнoгo IIoсеpе.цницT.

вa у зaбeзпеченнi ПpoгIIoзoBaIIoгo екoнoмiчнoгo зpoсTaIIн,I' BикopисTaння сфop.

MoBaIIиx tIИIvIИ iнвестицiйниx Мo)IgIиBoстeй ДIIЯ aКTИвiзaцiТ динaмiки пpoцесiв

poзIIIиpеI{огo вiдтвopеI{нЯ.

Mo.цель poзBиTкy iнвeстицiйнoгo pиIIкy УкpaiЪи, нaблиlкaroчисЬ зa бiль.

шiстro opгaнiзaцiйниx i фyнкцioн€UIЬIIиx ПapaМeTpiв дo eвpoпейськoгo (poмaнo.

геpМaнськoгo) Tипy пoбyдoви' ПеpеTBoplor кoшIepцiйнi 6aнкуt в нaйбiльIII BIIJIи-

BoBиx yraсникiв нe тiльки y сфеpi iнвестицiйнoгo кpe.циTyBarIHЯ eкoнoмiки, a iт

IIa pиI{кy цiнниx пaпеpiв. Пpи цьoмy r Taкo)Ц( oчеBи.цIIиМ IrеПpяМий вплив бaнкiв

нa сyмirкнi сeгмeнти фiнaнсoBoГo PинкУ, як сTpulxyBaнIlя' пенсiйнe зaбезпечrнIIя

Toщo' щo пi.цвиш1yс ik кoнкypeнToсПpoМoжнiсть тa iнвестицiiтъlуlЙ пoтeнцiaл.

Cтpyкrypнo.екoнoмiчнa щaнсфopмaцiя poзIIIиpIoс МoxtЛивoстi уraсникiв

iнвестицiйнoгo pиIIкy кoнсoлiдynaTvl фiнaнсoвий кaпiтaл як y глoбaльнoмy Bи-

мipi, тaк i з oгJшt.цy нa пi.цвищеIIн,I зIlaЧиМoстi фiнaнсoBoГo сrpеДoBищa B yМoBax

iнстиryuiйнoгo poзBиTкy екoнoмiки УкpaiЪи. oсoбливoТ aкryальнoстi нaбyвaroть

ПиTaIIн,I .цoсЯгIIeHIIя зaгaJIЬHopиIIкoBoi piвнoвaTkI з МeTolo ефeктивнoТ pea.пiзaцii

ПpoЦpaМ iннoвaцiйIloгo poзBиTкy кpaiни, якi пoщeбyloть пo.цЕlJIЬIIIиx TeopeTиtl.

IIиx ,цoсЛiдxtень aопектiв пi.цвищення piвня кoнцrllTpaцii iнвеотицiйниx aктивiв

IIIJIЯxoМ aкyМyJulцii кoIптiв уraсникiв iнвестицiйнoгo Пpoцесy' кaпiтarriзaцiro

пpибyткy pиIIкoBиx сyб. ектiв' ЗIIИTГЯ Ta Мaкpoiнтeгpaцiro кaпiтaлiв.

Aнaлiз остaннiх ДoслiДясень. ПитaIIHяМи poзpoбки eкoнoмiчниx мoделей

iнвеотицiйнoгo Пpoцеоy зaЙмallиcя тaкi клaсkIКИ ЗapУбiхснoТ eкoнoмiчнoi дyмки,



як A. IШпiтгoфф тa Г. Кaссель, .{хс. Кейнс тa Г. Biксель, P. Хappoд тa o. {oмap,

A. Aфтaлioн тa Е. Хaнсен, A Пiry тa M. Фpiдмен тa iнlцi. Пpoблeмaтицi aнaлiзy

eфeктивнoстi MaкpoeкoнoмiчнoТ щaнсфopмaцii в сepедoвищi iнвестицiйнoгo

pиIIКy ПpисBяЧенi poбoти Taкиx poсiйськI4x Ta yкpaТнських BЧениx' як A.A. Пe-

pесa.цa' Б.Л. Лyцiв, B.М. IIIелyдькo, o.A. Киpиueнкo, o.A. Кoryкoв' A.Л. Лaзa-

peнкo' T.,.{. Кoсoвa, T.A. Baсильевa, B.B. Кopнеев, тa iн.

Mетa стaттi ПoJUIгaс y дoBe.цrннi клroчoвoТ poлi iнвестицiйнoгo pиI{кy зa-

г€lJIoМ тa бaнкiвсЬкoгo сeГМeIITy зoкpeМa як MеxaIIiзмiв y.цoскoн€lJleнн,t ПocTyIIa.

лЬнoгo poзIIIиpеIIoГo сyсПiльнo-екoнoмiчнoгo вiдтвopеIII{,t в Укpaiнi зa paxyнoк

сTBoprншl нaйбiльIц oIITиМ€IJIьIIих yМoB щaнофopмaцiТ зaoщaд}кellЬ B iнвести-

цiйний кaпiтa.ш. Зaсoбaми виpiIшeння цiеi мети r TeopеTичнi кoнцeпцiТ з пиTaIIЬ

oцiнки ефективнoстi впливy iнвестицiйнoгo pиIIкy нa BBП кpaiни, oбцpyнтyвaн.

I{я сTpyкTypи фiнaнсoBoгo iнстpyмeнтapiю уraстi бaнкiв B Ме)I(Еlx iнвестицiйнo-

I\dy pиIIкy Укpaiни.

BиклaД oсIloBIIoгo мaтеpiaлy. Ha pиIIкy цiнниx пaпepiв Укpaiни кoМep.

цiйнi бaнки Мo)I(yTь BикoIIyBaTи IIpaкTичнo всi фyнкцiТ: емiтентa, iнвестopa, фi.

HaIIсoBoгo Пoсеpе.ц ъ|ИKa' iнфpaсщyкTypнoГo )гI{aсIIикa. Taким чиIIoМ, кoмеpuiйнi

бaнки вiдiгparoть BокJIиBy poЛЬ y poзбyлoвi фoндoBoГo pиIIкy Укpaiни. Як фi-

нaнсoвi IIoсеpеДIIИКLIНa фoндoвoМy pиIIкy бaнкiвськi yстaнoви здiйснюroть тaкi

BkIДkI.цiяльнoстi: yпpaвлiння цiнними IIaI]еpaМи; oпepaцii з aкцiяМи тa iнrшими

пaйoвими ПaпеpaМи' BексеЛЯми. Як iнфpaстpyктypнi )пIaсIIики фoндoвoгo pинкy

кoмеpцiйнi бaнки здiйснroroть тaкi BLIД|4 дiяльнoстi: ,цeпoзklTapI{У дiяльнiсть як

.цeПoзиTap iiт тa збеpiгaн цiнниx пaпepiв овoik клiентiв; poзpаxyнкoвo.клipиIlГoBe

oбслyгoвyBallня клiснтiв; .цiяльнiсть iз ведeн}UI peссTpiв влaсникiв iмeнниx цiн.

IIих Пaпepiв; iнфopмaцiйне oбслyгoвyBal{н,l уraсникiв фoндoвoгo pинкy Bикo-

нaнIUl кoнсzlJITиIIгoBиx фyнкцiй [К].

oцiнкa вiднorшення бaнкiBсЬкиx aктивiв Ta aкTиBiв фiнaнсoBиx yсTaIIoB

пapaбaнкiвськoi сисTeМи Укpaiни свi,цчить пpo дoмillyloчy poЛЬ бaнкiв як iнвео.

тицiйниx IIoсepe.цIIикiв (тaбл. 1), щo, зoкpeМa, пoясIIIorTЬся слaбким poзBиTкoМ

вiтчизнянoгo фондoBoгo pинкy. Taким чиIIoM' ,цoцiльниМ BBa)кarмo aнaлiз BIIЛи-
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вy бaнкiв IIa кoн.к)IIкTypy iнвeстицiйнoгo pиIIкy Ta сТaII iнвeстицiйнoгo сеpeдo.

Bищa в цiлoмy.

Ta6лтаlця 1 _ Cпiввi.цнoпrенн,l aкTиBiв бaнкiв тa нeбaнкiвськиx фiнaнсoвиx

yсTaнoB Укpaiни в2004-2010 pp.

TpaдицiйIIиМ I{e,цoлiкoм кpeдитнoТ Дiяльнoстi бaнкiв зa цiльoвиМи BкJIa.

денIIяМи r пeprBa)кaъШIЯ нaдaншl IIoзик нa ПoToчнy дiяльнiсть. Hе e BикJIIoчеII.

ням i 20110 piк, кoли внaслiдoк зI{и)кeнrrя тeмпiв кpеДиTyBaнIIя iнвестицiйнoТ дi-

яльнoстi чaсTкa Bкaзal{oГo виДУ кpедитiв y зaг€UIЬIriй стpyкrypi зaлишrкiв зa пo.

зикaМи' IIa,ц.lI{иМи секTopy нефiнaнсoBиx кopПopaцiil, булa спpяМoBaIIa IIa зpoс.

TaIIIUI (пpoтягoм poкy _нa2.1 вiдсoткoBиx гIyнкти, B ToIшy числi y гpyДIli _ нa 0.1

вi.цсoткoвий гryнкт _ дo 83.0%).

Зa тepмil{aМи кopисTyBaIIIIя нaйбiльIцr зpoсTaIIHЯ У pi.lноIшy oбчислeннi

спoстеpiг.lJloся зa щpеДиTaN|И' HaДaHvINI|4 IIa сTpoк бiльшrе 5 poкiв _ IIa 2I.8уo,

нaйменrшe _ зa Кpe.циTaМи сTpoкoМ Дo 1 pокy _ Ha 4.5%.I{e вплинyлo нa змiнy

стpoковoi сТpyкTypи кpe.циTIIиx BкJIa.цень. Чacткa ЗaJIиIIIкiв зa кpе.циTaМи сTpo-

кoМ .цo 1 poкy зIIизилaсь нa 1.5 пpoцентIloгo гIyI{кTy _ дo 4I.6% з вi.цпoвi.цIlиМ

зpoсTaнн'lм питoмoi Baги кpeдитiв 
' 

:яaДaгtИrt Ha сTpoк бiльIпe 5 poкiв _ дo I3.7Yo.

Кpедити iз тepмiнoМ IIoгaIIIеI{н'I вiд 1 poкy ,цo 5 poкiв зa piк збiльrшилИcЬ Ha

8.5уo, a ik чaсткa пopiвняtlo з МиIIyЛиМ poкoМ не змiнилaсь i cTaIIoBиЛa 44.7Yo

t1 l .
Пеpeвaгa бaнкaми L|aДaBaIIaся кpe,циTyBaIIIIю пiдпpисмств тopгi влi (З 4.8%

вi.ц зaгalrЬIloгo oбсяry зa.пиurкiв зa кpe,циTaМи сeкTopy нeфiнallсoBиx кopПopa.

цiй), пеpepoбнoi пpoмислoвoстi (24.3%). Caме циМи BИДaNlklекoнoмiчнoТ .цiяль-

нoстi у 20110 poцi бyлo зaбeзпеЧеIlo 65.4% зaгaJIьIIoгo Ilpиpoстy зaбopгoвaнoстi

Iroкaзншк
Piк

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

CпiввiднolшrIIIIя tlкTиBiв бarrкiв Ta IIr-
бarrкiвськиx фiналrсoвих YоTzlIIoB

6,5з 9,00 10,97 12,62 20,08 16,55 r6,67

зa кpeдиT aМ:,;I, НaДaшими нефiIIaнcoBиМ кopпopaцiям [ 1 ].
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Pисyнoк 1 _.{инaмiкa дoвгoсTpoкoBиx Iqpeдитiв тa ix пиTolvroi BaГI4 B aкTи.

вax бaнкy

Як бaчимo' ЧaсTкa.цoBгocTpoкoBиx щpeдитiв B ЧиcTиx aкTиBax бaнкiвськиx

yсTaIIoB IIpoTягoМ дoслiдхсyвalloгo пepioдy вiднyтнo зpoслa Ta скJIaJIa бiльlп нixr

ПoлoBиIIy кpе.циTIIoгo пopтфeЛя y 2009 poцi. З пepIпoгo IIoгJUI.цy цe Мo)кe свi.цчи.

Tи IIpo poзIIIиpення iнвестицiйнoТ ПpoПoзицii з бoкy бaнкiв тa пiдтpимкy вiднoв-

ЛеIIн'l кaпiтa.гrьниx oб.сктiв pea.гlьнoгo секTopy eкoнoмiки Toщo. oднaк BиIЯBI4

Мaкpoекoнoмiчнoi нестaбiльнoстi, Пopo.Щкeнi фiнaнсoBolo кpизolo, I{е.цoзBoЛиЛи

бaгaтьoм пiдпpиемсTBaI\,I BЧaснo i в пoвнiй мipi пoвеpTaT|4 oщимaнi ПoзиЧки' щo'

y сBoю ЧrPIУ, BикJIикaJIo неoбxiднiсть ПpoЛoнгaцii paнiше IIaдaIIиx кopoTкoсTpo.

кoBиx кpедитiв.

Taк, вxсe у 20|0 poцi сеpед ПpoсTpoчellиx кpедитiв, rlaДaн,Izл{. секTopy нефi.

нaIIсoBих кopпopaцiЙ, зa сTpoкaМи пopiвнянo з 2009 poкoМ нaйбiльlшe зpoслa Чa.

сTкa кpe.цитiв, нaдallиx IIa сTpoк вiд 1 poкy дo 5 poкiв (нa 9.2 лpoцeIITIIиx пyIIкTи

_ дo 55.2Yo).fItдвищиЛaсЬ Taкo)к чaсTкa кpeдитiв }Ia сTpoк пoнaд 5 poкiв _ нa I.6
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ПpoценTIIиx пyIIкTи Пpи скopoЧеIrнi ПиToМoТ BaГи кpе.циTiB iз теpмiнoМ КopиоTy-

Baнн,I дo 1 poкy [1].

oсoбливoстi впливy бaнкiвсЬкoгo iнвесryвal{н,l IIa poзBиToк iнвестицiйнo-

гo Пpoцесy в УкpaiЪi мох<нa дoслiдИTИ Зa paxyнoк oцiнки eЛaсTичIIoстi iнвести-

цiй зa сTaBкoIo пpoцеIrTa, змiни IvIyЛЬTиПЛiкaтopa i aксeлеpaTopa iнвестицiй, взa.

емoзв'язкy мixс темпaМи IIpиpoсTy BBП тa йoгo кaпiтaлoмiсткiстro.

У тaбл. 2 нaвeдeнo дaнi, якi xapaктеpиЗyloTЬ oбсяг iнвeстицiй в oонoвнуlit

кaпiтaл y pеaJIЬIIoмy (зiстaвнi цiни 1990 p.) вимipi тa знaчeнIIя pе€шIьнoi пpoцен.

тнoТ стaвки (звalкенoi сepедньoi pi.rнoi стaвки кoмеpцiйниx бaнкiв зa кpeдитaми)

12, 4, 5, 6,7,9J.

Taблиlц 2 _ Обcяг iнвeстиЦiй в oснoвний кaпiтал

Piк

BBП

.{ефлятop
дo цiн 1990
p.' ЧacTкa

lнвrстицii B ocIIoBIIий кaпi-
Tflл

Пpoцeнтнi
стaBки зa

кpr.циTzlМи,
%

y фaктиuниx
цiнaх (дo 1995
p. _ y МлpД.

кpб., пoнинarо.
wlз|996 p._y

млн. гpн.)

y ц1.
н.tx
1990
P',Yo

y фaктин-
ниx цiнax

y цiнax 1990 p.,

I\,IЛp.ц.

кpб. %

r992 5033 82.з з6.62 8б6 2з.65 76.28 76.0
|99З t48273 70.6 t257.60 29з|0 2з.з| 75.t8 221.1
1994 |20з769 54.4 |З250.З6 2280зз r7.21 55.51 20r.7
1995 s45r642 47.8 68294.06 9з78|6 |З.73 44.з0 107.4
1996 81519 4з.0 ||З5.20 I2ss7 I 1.06 35.68 77.0
1,997 9336s 41.7 1340.70 12401 9.25 29.84 49.r
1998 |0259з 40.9 1502.03 139s8 9.29 29.98 54.5
r999 Iз0442 40.8 t914.44 l7ss2 9.17 29.57 5з.4
2000 170070 4з.2 2з57.37 2з629 r0.02 эz.э э 40.3
2001 204r90 47.2 2590.45 з2573 12.57 40.56 з|.9
2002 225810 49.7 2720.64 з7I78 |з.67 44.08 24.8
200з 267з44 54.4 2942.76 s101 I |7.3з s5.92 20.2
2004 з45||з бl .0 З395.9з 75714 22.з0 71.92 17.9
2005 44t4s2 62.7 4227.93 9з096 22.02 7t.0r 14.6
2006 544|5З 67.з 485з.67 t25254 25.81 8з.2з 14.1
2007 720731 72.6 s9s5.45 188486 3r.65 102.07 13.5
2008 9480s6 74.2 7658.71 2зЗ08| з0.4з 98.15 16.0
2009 9|зз45 6з.з 8654.з4 r5r777 17.54 56.56 18.3



У peзyльтaтi poзpaxyнкy кoефiцieнTa кopeЛяцii мix< pe€шIьIIиМи (пoзбaвле.

ниМи BПЛиBy iнфляцiйIloгo зpoсTaIII{я цiн) iнвеотицiями i pеaльноIo ПpoцeнTl{olo

сTaBкoIo oДep)кaнo кoeфiцiенT.цеTеpМiнaцii R2 : 0,008. Taкe зI{aчeIIнlI кoeфiцieн.

тa, пo.Ilеprпe, зaсвiДчyе фaктиннy вiдсyтнiсTЬ зB.язкy aнaлiзoвaниx Bели.tин, iн.
IIIиМи сЛoBaМи _ IrepeЛeвaнтнiсть зaJleясloстi. Пo.дpyге' IIJIIoсoBe зIIaЧSIIIIя кoe.

фiцiентa oЗнaЧae iснyвaнrrя пpямoi з€шIе}ItIIoстi мirк BеЛиЧиIIoIo сTaBки пpoцrцTa

тa oбсягoм iнвeстицiй, щo, як вiдoмo' сyПrpечиTЬ pинкoвiй пpиpoдi aналiзoвa.

ниx явищ [2].
oтrкe, ПoToЧнa cитуaцlя свiдuить Пpo Te' щo oбсяг iнвестицiй е неелaсTиII.

Hим зa сTaBкoк) пpoцеIrTa, aбo, iнrпими сJIoBaМи, сTaBкa пpoцеIrTa ПpяМo IIе

BпЛиBaс нa oбсяги iнвестицiй. ПoдiбIle Mo)кe TpaIIJUITиcЯ ПpII нестaбiльнiй мaк.

poекoнoМiчнiй ситyaцii, IIегaTиBHиx спoдiBaI{IUtx iнвeстopiв i висoкoмy pизиI(y

iнвeстyвaння [3].

У тaбл. 3 poзpaxyемo IvIyлЬTиПЛкaTop Ta aксeлepaTopy Ta0л. J poзpaxyrМo IvtyлЬтиплiкaтop Ta aксeлepaTop iнвeстицiй, a Taкoж

дeтepмiнaЕTkI iнвесryвaння. Пpoтяtoм |997.2004 pp. B УкpaiЪi вiдбyвaгloся xao.

TичIIе кoЛиBaнн,I мyЛЬTиIlлiкaтopa iнвeстицiЙ тa кoефiцiентa кaпiтaгroмiсткoстi,

щo }Iе .цoзBoJUtс eфeктивнo BикopиcTaTИ цi пoкaзники B aнaлiзi iнвестицiйниx

пpoцеciв в УкpaihiI2}.

Peзyльтaти кopеляцiйнo.peгpесiйнoгo aнaгliзy свiдuaть, щo нe iснye яBII9

BиpaжеIloгo пpиIlиIlllo-нaслiдкoвoгo зв'язкy мilк мyльтиплiкaтopoМ iнвeстицiй

Ta TeМпaМи Пpиpoсry BBП i кoефiцirllToм кaпiтaлoмiсткoстi, Пpo щo свiднить Rf
:0,145.
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I

Bиxiднi .цaнi для aнarriзy BзaеМoзB''з*y мixс iнвестицiями, кiнцeвиМи спo-

)киBЧиMи BиTpaTaМи' ЧисTиМ ексПopToм i зaoщa.цxtеIIIIяMи нaBеденo втa6л.4.

TaблvтllL 4 _ Bиxiднi дaнi для aнaлiзy BзarМoзB'язкy мiж BBП, iн.

вeстицiями i зaoщaд)кеIlн,lМи

Piк Iнвеотицii,
МJIII. гpн.

Кiнцевi спoживчi
BиTpaTI{' мЛII. гpII.

Чистi зaoщa.
д)кeнIIя, МлIl.

гpII.

Чистий ек.
сIIopT' МЛII.

гpII.

Питoмa вaгa
зaoщaД)I(еIIЬ y

BBП,%

1996 18358 651 19 t582 -2081 r.94
r997 19863 76t98 170 -2856 0.18
1998 21224 83569 3s3 -ZэJэ 0.34
1999 22612 100481 6124 7215 4.69
2000 33385 127982 ||67з 8557 6.86
2001 44440 |56з44 r7945 зз2| 8.89
2002 45498 |70з25 26472 9891 11.98
200з sg't36 201624 з5445 6869 |з.26
2004 65997 252758 7592r 259З0 22.02
2005 9970r зз7879 628t7 з697 14.2з
2006 |з4529 424906 687Ls -|549з |2.6З
2007 20З0зз 558581 104146 -41168 14.4s
2008 2645з7 7s8902 109559 -75729 11.56

Taким чиI{oМ, для УкpaiЪи r xapaкTеpниМ cлa6киЙ мexaнiзм пеpеTBopeнIUl

зaoщa.цжellЬ B iнвестицii, a oтlке _ нeефективнiсть фyнкцioнyвanшЯ iнвeстицiй.

IIoгo pиIIкy як iнсщyмeIITy тaкoi щaнсфopмaцii. Пpo цe свi.цчить, сеpe.ц iншroгo,

.цисПpoПopuiя питoмoi вaги iнвестицiй i зaoщa.ц}I(еIIЬ y BBП.

Зa .цaними кopеJlЯцiйнo.peгpeсiйнoгo aналiзy пoбyдoвaнo сToxaсTичIIy Мo.

деЛь poзмipy iнвестицiй:

I = 0,22З* С + 0,387 * З _ 0,707 * ЧE + 296З.14'

Дe I _ iнвeстицii;

C _ спoхсиBaIIIlя;

З _ зaoщa.ЩкrнIlя;

ЧЕ _ чиcтpliт eкспopT.

oтpимaнa Мo.цеЛЬ xapaкTepизyсTьсЯ BисoкиМ piвнeм дoстoвipнoстi фис.

2):



Peгpeciйнa стaтиcтикa
Mнoя<инний R
R-квaдpaт
Hopмoвaний R-квaдpaт
Cтaндapтнa пoмиJrкa

Cпoстepeясeння

Y-пepетин

Змiннa Х 1

ЗмiннaХ 2

ЗмiннaХ 3

0.99929\09з
0.998s82688
0.998r 102s

зз66.98з99|
13

Кoeфiцierrти
296з.14з083
0.22з02з544
0.з87|5з99

-0.70728099з

Pиcyнoк 2 _ PезyлЬтaTи Пoбy.цoBи кopеЛЯцiйнo.pегpесiйнoТ Мo.цеЛi iнвес.

Tицiй вiд сyми сIIo)I(иBaннlI' зaoщa.ц)кrllь i чистoгo eксПopТy в УкpaТнi

Taким чинoМ' oYIacHkьЙ poЗBиToк iнвестицiйнoгo pиIIкy УкpaiЪи xapaкTе.

pизyrTьсЯ I{aсTyIII{иМи пapaМеTp€tМи:

. дoMiHyBaння бaнкiB Як кJIIoчoBI.tx iнвeстицiйниx Iloсеpе.цникiв, якi

здiйснtoloTЬ ПеpеTBopенIIя TиМЧaсoвo BiЛЬних фiнaнсoвиx aкTиBiв екoнoмiчниx

aгенTiB y фopмi зaoщa.фкellЬ B iнвестицii зa.цoпoМoгolo BикopисTaННЯ piзнoмaнi.

Tниx фiнaнсoвиx iнсщyМеIITiB;

. yнiвepсaлЬIlI4i| xapaкTеp бaнкiвськoТ .цiяльнoсTi' ToбTo ПapЕUleЛЬнe

здiйснення IlиМи як сyTo бaнкiвськиx (депoзиTHo.кpe'циTIIиx й poзpaxyнкoBo.

клipингoвиx) тaк i <<небaнкiвськиx> (iнвeстицiйниx) oпepaцiй. Бaнки r кJIк)Чo.

BиМи ПoкyПцяМи Деp}кaBниx i кopПopaTиBllиx oблiгaцiй тa aкцiй пiдпpиемсTB' y

бiльIшoстi випaдкiB TpиIvIЕlIoTЬ вeЛикi пaкети aкцiй, кoIITpoJIIoIоTЬ Ta здiйснroroть

aкTиBIIy тopгiвлro ъШIgI4' IIepeBa)I(€шoTЬ IIa pиIlк€lx цiнниx пaпepiв;

. iснyвaння кoнцellTpoвaнoi бaнкiвськoТ системpI, Зa якoi пеpеBaxсIa

ЧaсTкa фiнaнсoвиx aкTиBiв зoсepедженa в 10.20 нaйбiльцrlпс'6aнкax;

дoмiнрaння бiльIп кoI{сеpBaTуIBъILIx^ (пopiвнянo з зapyбbкними aнa.

лoгaми) ПaкeTIIиx фiнaнсoвиx ПpoПoзицiй Ta пoсJIyг IIa pинкy;

О |IaЯвнiсть }кopсTкoгo .цep)кaBнoгo кoIITpoЛIo зa .цiяЛЬнiстlo бaнкiвсь.

киx yсTaIIoB.
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Bиснoвки. Кoнкpетнi pезyлЬTaTи дoслi.цхсеIlllЯ BияBиЛи знaчнi пеpеtпкo.ци

ПpикJIaДIIoгo xapaкTepy пiд чaс зaсToсyBaIIшI мoделей iнвестицiйнoгo Пpoцecy з

МеToЮ oцiнки ефективнoстi oкpеМиx aспектiв iнвестицiйнoгo pиI{кy. I{е oбyмo.

BЛIorTЬся TaкиМи чинIIикaМи: Hеелaстичнicтro oбсяry фiнaнсoвиx iнвестицiй вiд

piвня кpeдиTниx вi.цсoткoBиx сTaBoк; IIeBIIopя.цкoBaIIoЮ змiнoro MyЛьTипЛiкaтopa

Ta aксeЛepaTopa iнвестицiй; вiдсyтнiстto зIlaчиМoгo кopеляцiйнoгo зв.язкy мiх<

MyЛЬTиПЛiкaтopoм iнвeстицiй з oднoгo бoкy Ta TеМIIoМ зpoсTal{ня BBП i кoeфi-

цiентoм кaпiтaлoмiсткoстi - з iнIшoгo; .цисПpoпopцiсlo в oбсягax чисToгo Зaoщa-

.ЩI(еHI{,I i вaлoвoгo lla|poМa?цжeнIш.

Ha нaIшy Д}мкy, iсшyс oб.ективнa нeoбxiднiсть aктивiзaцii пoдальlшиx

кoMПJIeКсIIиx .цoсЛiд>кень TeopeTичIIиx oснoB Ta IIpикJIaДHI4x меxaнiзмiв peaлiзa.

цiТ opгaнiзaцiйнo-ПpaBoBиx тa iнсщyМeIIT€lJIЬII|4x ЗacaД\ фyнкцioнyBalrшl iнвeсти-

цiйнoгo pиIIкy зa )ДraсTlo piзниx iнститyтiв iнвестицiйнoгo pиIIкy.

Aнoтaцiя

У стaттi пpoaнa.пiзoBallo Tеoprтичнi кoнцeпцii з питaнь oцiнки eфективнo-

стi впливy iнвестицiйнoгo pинIry нa BBП кpaiЪи, дoслiдrкello Ta oбцpyнтoBallo

сTpyкTypy фiнaнсoBoгo iнсщyмeнтapiю уraстi бaнкiв B Ме)кax iнвecтицiйнorшy

pинкy УкpaiЪи. Aна.гliтичнo oцiнeнa сryпiнь BПЛиBy iнвестицiйнoгo pиIIкy IIa Ме.

хaнiзми poзIllиpеIroгo сyспiЛЬI{o.екoнoмiчнoгo вiдтвopeнIUI в УкpaiЪi зa paxyнoк

сTBopeEIIя gaiцбiльIII oПTиМ€tIIьIlиx yMoB щaнсфopмaцii зaoщa'ryI(еHЬ B iнвести-

ц1иIIии кaПlT€tJI.

Ключoвi сЛoBa: iнвeстицiЙниtц pиHoк, BBП, .цoBгoсTpoкoвi кpeдиTи, зa.

oщa.ФI(eнIIя, BaIIoBе llaГpoМa.ц)кeння, МyЛЬTиIlЛiкaтop iнвестицiй.

Aннoтaция

B стaтьe ПpoaнzшIизиpoвaнЬI TеopeTичeскиe кoнцеПции IIo BoПpoсaМ oцeн-

ки эффектиBI{осTи BIIшI:яI4Я инBeсTициoIII{oгo pЬIHкa нa BBП сTpaIIЬI, иссЛе.цoBa-

нa и oбoсIIoBaI{a сTpyктypa финaнсoBoГo иI{сTpyМеHTapLIЯYlиicTklЯ бaнкoв B Пpе.

делax иIIBесTициoHIIoгo pьIHкa Укpaиньr. AнaлитиЧески oцeнelra сTeпеI{Ь BIIу1Я-
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Н|IЯ инBeсTициoHIIoгo pЬIIIкa нa МеxaнизМЬI paсIIIиpeнIIoгo oбществеIIнo.

экolloМичeскoгo BoсПpoиЗBoдстBa в Ущpaинe 3a сЧeT coзДaHLIЯ нaибoлee oПTи.

}IzlIIЬIIЬIx yслoвий тpaнсфopМaции сбepежениttвуlнвeсTициollньrй кaпитaл.

Клroчевьrе сЛoBa: иIIBесTициoнньrй pЬIIIoк, BBП, .цoJIгoсpoчIIЬIе щpе.циTЬI'

сбеpeжения' B€lIIoBoе IIaкoПЛeIIиe, MyлЬTиПЛикaTop инвестиций.

Summary

The artiсle arta|уzes the theorеtiсal сonсepts of evaluation influеnсe of invеst.

ment markеt on the сountry's GDP, and it is invеstigatеd thе struсturе of finanсial in-

strumеnts within the banks' partiсipation in thе invеstment markеt in Ukrainе. Ana-

lytiсally it is assessed the dеgrеe of influеnсе of the investmеnt mаrket on the meсha-

nisms of advanсed soсial and есonomiс rеproduсtion in Ukrainе by сrеating thе most

optimal сonditions for transformation оf savings into investment сapital.

Kеywords: invеstmеnt market, GDP, long.tеrm loans, savings, gross capita|

formation, multiplier invеstmеnt.
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